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Informe Especial de Revisio Independent

- A la Junta Directiva de
MUTUA DE TERRASSA, MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL

Objectiu i abast del nostre treball

Hem realitzat la revisié, amb I abast de seguretat raonable, dels apartats "Valoracié a efectes de
solvéncia" | "Gestié del capital" continguts a l'informe sobre la Situacié Financera i de Solvéncia de
MUTUA DE TERRASSA, MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL al 31 de desembre de 2025, preparat
conforme al que disposa la Llei 20/2015, de 14 de juliol, d' ordenacié, supervisié i solvéncia de les
entitats asseguradores i reasseguradores, en la seva normativa de desenvolupament reglamentari i en
la normativa de la Unié Europea de directa aplicacié, amb I' objectiu de subministrar una informacio
completa i fiable en tots els aspectes significatius, conforme al marc normatiu de Solvéncia Il.

Aquest treball no constitueix una auditoria de comptes ni es troba sotmés a la normativa reguladora de I
activitat de I' auditoria vigent a Espanya, pel que no expressem una opinié d' auditoria en els termes
previstos en |' esmentada normativa.

Responsabilitat de la Junta Directiva de Matua de Terrassa, Mutualitat de Previsio
Social

La Junta Directiva de MUTUA DE TERRASSA, MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL és la
responsable de la preparacio, presentacio i contingut de l'informe sobre la situacié financera i de
solvencia, de conformitat amb la Llei 20/2015, de 14 de juliol, d'ordenacio, supervisié i solvéncia de les
entitats asseguradores i reasseguradores, i la seva normativa de desenvolupament i amb la normativa
de la Unié Europea de directa aplicacio.

La Junta Directiva també és responsable de definir, implantar, adaptar i mantenir els sistemes de gestio
i control intern dels quals s' obté la informaci6 necessaria per a la preparacié de I' esmentat informe.
Aquestes responsabilitats inclouen ['establiment dels controls que considerin necessaris per permetre
que la preparacio dels apartats "Valoraci6 a efectes de solvéncia" i "Gestié del capital" de I'informe
sobre la situacio financera i de solvéncia, objecte del present informe de revisié, estiguin lliures
d'incorreccions significatives degudes a incompliment o error.

La nostra independéncia i control de qualitat

Hem realitzat el nostre treball d'acord amb les normes d'independéncia i control de qualitat requerides
per la Circular 1/2017, de 22 de febrer, de la Direccié General d'Assegurances i Fons de Pensions, per
la qual es fixa el contingut de l'informe especial de revisié de la situacié financera i de solvéncia,
individual i de grups, i el responsable de la seva elaboracid, i per la Circular 1/2018, de 17 d'abril, de la
Direccio General d'Assegurances i Fons de Pensions, per la qual es desenvolupen els models
d'informes, les guies d'actuacio i la periodicitat de I'abast de I'informe especial de revisié sobre la
situacio financera i de solvencia, individual i de grups, i el responsable de la seva elaboracié.
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La nostra responsabilitat

La nostra responsabilitat és dur a terme una revisié destinada a proporcionar un nivell d'assegurament
raonable sobre els apartats "Valoracié a efectes de solvéncia" i "Gesti6 del capital” continguts en
linforme sobre la situaci6 financera i de solvéncia corresponent al 31 de desembre de 2025 de MUTUA

- DE TERRASSA, MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL adjunt i expressar una conclusi¢ basada en el
treball realitzat i les evidéncies que hem obtingut.

El nostre treball de revisié depén del nostre judici professional, i inclou I' avaluacié dels riscos deguts a
errors significatius.

El nostre treball de revisié s'ha basat en I'aplicaci6 dels procediments dirigits a recopilar evidéncies que
es descriuen en la Circular 1/2017, de 22 de febrer, de la Direccié General d'Assegurances i Fons de
Pensions, per la qual es fixa el contingut de I'informe especial de revisié de la situacio financera i de
solvencia, individual i de grups, i el responsable de la seva elaboracié, i a la Circular 1/2018, de 17
d'abril, de la Direccio General d'Assegurances i Fons de Pensions, per la qual es desenvolupen els
models d'informes, les guies d'actuacié i la periodicitat de I'abast de I'informe especial de revisié sobre
la situacio financera i de solvéncia, individual i de grups, i el responsable de la seva elaboracio.

Els responsables de la revisié de I' informe sobre la situacié financera i de solvéncia han estat els
seglients:

. Revisora principal: M? Isabel Veldzquez Rivas, qui ha revisat els aspectes de naturalesa
financera i comptable, i és responsable de les tasques de coordinacié encomanades per les
esmentades circulars.

. Revisor professional: Diego Nieto Gallego, qui ha revisat tots els aspectes de naturalesa
actuarial.

Tant I' auditor com I' actuari assumeixen total responsabilitat per les conclusions per ells manifestades
en I' informe especial de revisio.

Considerem que I'evidéncia que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada per a la nostra
conclusié.

Conclusio

En la nostra opinio6 els apartats "Valoracié a efectes de solvéncia" i "Gestié del capital” continguts en
linforme adjunt sobre la situacio financera i de solvéncia de MUTUA DE TERRASSA, MUTUALITAT
DE PREVISIO SOCIAL al 31 de desembre de 2025, han estat preparats en tots els aspectes
significatius d'acord amb el que disposa Ia Llei 20/2015, de 14 de juliol, aixi com en la seva normativa
de desenvolupament reglamentari i en la normativa de la Uni6 Europea de directa aplicacio, essent la
informacié completa i fiable.

Barcelona, 7 d’abril de 2026

Forvis Mazars Auditores S.L.P. Col-legi
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Exercici finalitzat el 31 de desembre de 2025
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MU JA DE TERRASSA — MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL, en endavant Entitat, va ser f  fada el
20dedesei re de 1900. Es regeix per les disposicions relatives a Mutualitats de Previsié Social i pels
seus propis Estatuts. Figura inscrita al Registre de Mu alitats de Previsié Social Volunt. de
Catalunya amb el nim. 17 i -egistre Mercantil de Barcelona, Foli 24, volum 22.869, full B-43.903.
El nostre fons mutual es troba 100% desemborsat.

El domicili socii 25 troba a :rrassa, Sant Antoni 32,
L'exercici econdmic coincideix amb 1"any natural.

Com a entitat asseguradora, estem subjectes a la supervisié ' la Direccié General de Politica
Financera, Assegurances i Tresor, amb seu a Barcelona al (merc 57 del carrer Foc.

- Lafirma designada per portar a terme 'Auditoria Estatutaria és FORVIS MAZARS Auditares,
S.L.P, inscrita al Registre Oficial d’Auditors de Comptes amb el nimero 51185 i ubicada al
Carrer Diputacio 260, 08007 Barcelona.

La nostra activitat es desenvolupa principalment a Catalunya i operem als rams d’accidents, malaltia,
vida i decessos, els quals es tradueixen a Solvéncia Il a proteccid d’ingressos, despeses médiques,
assegurances amb participacio en beneficis, assegurances vinculades a index i fons d’inversié i altres
assegurances de vida, la qual inclou Decessos.

La distribucié dels productes de I'Entitat es realitza mitjan¢ant la Xarxa Territorial Comercial.



















































El risc de subs pcid de vida corresponent a l'exercici 2025, segons la férmula estandard, és de
1.423,00 milers d’euros, ipresenta la seglient distribucié per submoduls de risc.

Risc de Suscripcid de Vida

40,00 \

- -549,37
842,72 -~
70
278,88 -~ |
20,06
diversificacid lortalitat ongevitat ‘aiguda despeses “atastrofic

{Imports expressats en milers d'euros}

El risc de subscripcio de malaltia similar a No Vida corresponent a I'exercici 2025, segons la férmula
estandard, és de 3.360,45 milers d’euros, i presenta la segitent distribucié per submoduls de risc.

Risc de Suscripcia de Molaltia
I -461,16

- 709,50

3,112,171

diversificacio ‘atastrofic luotes, Reserves i Caiguda

(tmports expressats en milers d'eurg
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L’Entitat considera tar 1€ els riscos seglients:

Risc Reputacional: és el risc de pérdua en qué pot incorrer 'Entitat per desprestigi, mala imatge,
publicital 2gativa, certa o no, respecte de la instituci6 i les seves practiques de negocis, que causi
pérdua de clie s, disminucié d'ingressos o processos judicials.

S’ha establert un LTR associat a aquest ric basant-se en I'lmpacte en nombre de  zixes o
reclamacions al supervisor acumulades sobre una mateixa incidé ia o situacid.

Per a més de 5 reclamacions Risc greu
Entre 3 i5 reclamacions Risc mig
Menys de 3 reclamacions Risc limitat

La valoracié de 'impacte és de Risc limitat.

e Risc Estratégic: és el risc que sorgeix com a resultat de I'eleccié d'objectius estratégics; les
estratégies comercials, els recursos utilitzats per aconseguir aquests objectius, la qualitat de la
implementacié ifo la situacié dels mercats en els quals opera la compa ia. L'Entitat gestiona
aquest risc en el marc de seguiment continu del Pla Estrategic.

Els imits de Tolerancia al risc estal :rts en 'ambit del Risc Es  itégic fan referéncia a:

¢ Impacte en el compte de resultats de 'Entitat.

Impacte > - 25% del resultat del pla Risc greu
npacte > - 15% < - 25% del resultat del pla Risc mig
Impacte < -15% del resultat del pla Risc limitat

e Impacte en xifres de negoci: Valoraci¢ de 'impacte:

Impacte >- 25% : les primes brutes del pla Risc greu
Impacte > - 15% < - 25% de les primes brutes del pla Risc mig
Impacte < -15% de las primes brutes del pla Risc limitat

La valoracié de I'impacte d’ambdés indicadors és de risc limitat.

S’ha establert | LTR associat a la ratio de solvéncia sobre el Capital de Solvéncia Obligatori, entés
com el quocient entre els fons propis i el capital de solvencia obligatori.
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Els iports del balang econdmic es presenten en milers d'euros. El Balang que presenta [‘Entitat té
en consideracid 'aplicacid de I'ajust de volal it sobre la corba lliure de risc.

Als segiients apartats, oferim una descripcié més especifica dels criteris utilitzats per a la valoracié a
valor de mercat de les diferents partides del balang, atenent la tipologia d'actiu o passiu, i una
explicacio de les principals diferéncies entre el valor econdmic (rece  en el balang economic) i «
valor comptable recollit en els nostres estats financers.

A continuacié es detalla el balang econdmic i la seva comparativa amb els estats financers a 31 de
desembre de 2025. Destacar que els balangos presenten estructures diferents, no podent ¢ferir una
comparacié directa per a totes les partides. Per a la segilent comparacié, hem agafat com a
referéncia el balang econdmic. En conseqiiéncia, I'estructura del balang comptable pot diferir de la
presentada en els estats financers.
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financers inclosos en aquesta categoria s'han valorat pel seu cost amortitzat, tret que per a la prova
de deteriorament els fluxos d'efectiu es poden substituir pr valor de mercat, sempre que aquest
sigui representatiu del valor que es podria recuperar.

La valoracié dels bons a efectes de Solvéncia la realitzem conferme a la Norma  ernacional de
Comptabititat 39, és a dir, a valor de mercat. Entenem valor de mercat, sempre que sigui possible,
com la cotitzacid al mercat secundari a la data de tancament del balan¢ o la més propera si aquesta
ne estigués disponible.

Els actius disponi s per a la venda, els quals comptablement s'han valorat a valor raonable, no
registren canvis de valoracio en el balang econémic.

Fons d'inversié

Tant al balang comptable com al balang econdmic valorem aquesta partida a preu de mercat.
D'aquesta manera, no existeixen diferéncies de valor entre ambdoés balancos.

Actius posseits per contractes "index-linked™ | "unit-linked"

T e e - 434,18 434,18

Tant al balang comptable com al balang econdmic valorem aquesta artida a reu de mercat. En
conseqiliéncia, no existeixen diferéncies de valor entre ambdds b:  incos.

Altres préstecs amb i sense garantia hipotecaria

ATV L AR L AI0AT IS D A S wag

Els préstecs els valorem a valor nominal, corregits, si procedeix, pel deteriorament. El criteri és el
mateix tant a efectes comptables cc  econbmics.
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Atés que generaiment el venciment d'aguestes partides és inferior aunany, s valorem pelseu valor
nominal, corregits, si esca per ajustos per deteriorament. El criteri és el mateix tant a efectes
comptables com de & éncia.

La diferéncia de valoraci6 de -210,38 milers d'euros entre el balang comptable i el balang economic
es deu a les primes meritades i no emeses. Aquestes primeres formen part dels fluxos de caixa
esperats de les obligacions d'asseguranca i per tant de les provisions técniques. Per tal d'integrar-les
en el calcul de les provisions técniques, s'ha procedit a assignar-los un valor zero en l'actiu i integrar-
les com a entrades de caixa fu res de les obligacions d'asseguranca.

Efectiu i altres Actius liquids equivalents

AMIEIRAI LD UAR G23@L3 SIS U Sl wa)

En tractar-se basicament de tresoreria i de comptes corrents en entitats de credit, valorem a 1esta
partida a valor nominal tant en+ balang comptable com en el balang econdmic. En conseqliéncia,
no existeixen diferéncies de valoracié entre els dos balangos.

Altres Actius

A l'epigraf Altres actius hem consignat principalment els interessos meritats i no venguts.

Comptablement, els Interessos a cobrar, no venguts, esvaloren per I'import al tancament de I'exercici
dels interessos meritats i no vencguts de les inversions financeres, quan no formin part del valor de
reemborsament.

A efectes de Solvéncia, els interessos meritats i no venguts s'han re-classificat incrementant el valor
dels corresponents ac 1s. La diferéncia entre el balang econon  iel balang comptable és de -394,65
milers d’euros, 201,46 milers d’euros corresponen a reclassificacions entre actius i 193,18 milers
d’euros a ajust de valoracio a solvéncia.

41
























No s'utilitzen métodes  valoracid alternatius.

No existeix cap altra informacié significativa a considerar.
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